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RONGVIETES) TAM LY CO THE CAI THIEN TRONG NGAN HAN

SECURITIES

« Trong boi cadnh bat dinh vé trién vong dam phan thué quan, PMI linh vuc san xuat Viét Nam da cho thay chi bao dau tién vé buc tranh bi
quan déi véi don hang tuong lai.

« Trong ngan han, cadc doanh nghiép san xuat da s déu né luc tin dung thai gian tam hoan 90 ngay dé thic day san xuat va xuat khau. Do
dé, dir liéu tang trudng cda linh vuc san xudt va xuat khau trong thang 4/2025 va c6 thé la ca quy 2/2025 sé chua cho thay tac dong rd rang clia
chinh sach thué quan Ién khu vuc nay.

« Dién bién thuong mai thang 4/2025 cta Viét Nam véi hai ddi tac thuong mai I6n la My va Trung Quéc ¢é thé la yéu té bat Igi cho qua trinh
dam phan, mac du s6 liéu ngan han chi dang phan anh hiéu ting dén don hang xuat khau trong thai gian tam hoan thué déi ting.

* Hoat ddng tiéu dung va dau tu nuéc ngoai tuong déi bén bi trong thang 4. Trong do, tiéu dung dugc ho trg bai linh vuc dich vu, trong khi
von giadi ngan FDI chi gidm nhe so véi thang trudc va van tang kha so véi cung ky.

« Dau tu cdng tang toc trong thang 4/2025 nhung chua dat ky vong. Truéc nhiing bat dinh do chinh sach thué quan gay ra déi véi dong luc tang
truéng khu vuc san xuat va xuat khau, Chinh phi dang gap rat doc thic ti€n dé gidi ngan vén dau tu coéng, dong thai cé nhiéu tin hiéu cho thay
Chinh phu san sang mé ra co hdi hop tac céng - tu ddi véi viéc dau tu cac du an ha tang quan trong.

* Nghi quyét sé 68 vé phat trién kinh té tu nhan tao ra hiéu tng tam ly tich cuc déi véi ddng luc ting truéng khu vuc kinh té trong nuéc.

« V& qua trinh dam phan thué quan song phuang gilta cac nudc véi My, nhitng dau hiéu ban dau qua két qua dam phan My - Anh va vong dam
phan ban dau clia My - Trung cho thy cang thang thuong mai cé6 thé ha nhiét va tinh bat dinh cia ¢t séc thué quan sé giam dan.




RONGVEETES) PMITHANG 4 GIAM PHAN ANH TRIEN VONG DON HANG TUONG LAI BAP BENH

SECURITIES

PMI thang 4 giam manh phan anh trién vong don hang tuong lai Tac déng ctia muic thay déi 1 diém cda chi sé don hang xuat khau
bap bénh mGi lén tang trudng xuat khau dén thi truéng My
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Nguén: S&P Global, CTCK Réng Viét Nguén: Goldman Sachs, CTCK Rong Viét

«  Dit liéu PMI thang 4 cho thay su cham lai dang chu y do ci séc thué quan, giam tir 50,5 xuéng 45,6, nhung van tich cuc hon so véi thai ky
Covid-19, khi chi s6 PMI san xuat giam xuéng muc thap nhat la 32,7 trong thai gian phong tda (thang 4/2020).

¢ Mduc gidm manh cuta chi sé PMI 1a do su sut gidm cda chi s6 thanh phan san lugng va don hang mai. Trong khi d6, don dat hang xuat khau méi
chi gidam nhe, tiép ndi xu hudng gidm tir thang 11 ndm ngoai, phan anh nhu cau yéu tir bén ngoai nhiéu hon la tac déng ré rét ctia cu séc
thué quan.

¢ Theo udc tinh ctia Goldman Sachs, chi s6 don hang xuat khau mai giam 1 diém sé khién cho tang trudng xuat khau cda Viét Nam sang thi truong
My gidm 0,5 diém %. Chi sé don hang xuat khau méi cia Viét Nam da giam 3 diém so véi dau nam, tuong Ung tac déng lén ting truéng
xuat khau sang thi truéng My la -1,5 diém %.




RONGVETES) TAN DUNG THOI GIAN 90 NGAY DE DAY MANH SAN XUAT VA XUAT KHAU

SECURITIES

Tang trudng mét sé nganh céng nghiép chinh

Tang truéng moét sé6 mat hang xuat khau chinh

% so vdi cung ky, TB3T 11/24 12/24 01/25 02/25 03/25 i 04/25
Ché bién thuc phdm 6,8 7.8 48 8,7 9,0 i 13,0
D6 udng 3,0 34 08 14 (2,0) i 3,0
Trang phuc 16,5 18,1 14,0 15,9 1531 203
|
Da giay 173 20,2 16,9 21,7 18,8 i 209
|
Ché bién gb 9,1 134 6,5 153 17,9 i 24,0
|
Hoa ch&t 59 23 32 07 451 M7
Thuéc, dugc liéu 22 (1,3)- a7 01! 11
Cao su, plastic 16,7 17,3 93 16,4 16,4 i 248
San xuat kim loai 34 5,1 2,1 1,7 3,1 i 9.2
Hang dién tu 59 55 6,9 9,6 10,8 i 12,2
San xuét xe ¢ déng cd 385 - 413 - 378 i 34,6
Céng nghiép ché bién, ché tao khac 6,5 77 16 7,6 89 i 14,2
San xudt va phan phéi dién 5,0 55 2,1 43 48 i 78
Chisé chung 7,8 7,9 5,2 8,2 8,6 i 12,0

Nguén: TCTK, CTCK Réng Viét

_________

__________
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% so v6i ciing ky, TB3T 11/24  12/24  01/25  02/25  03/25!  04/25 !
San phém dién tu 163 15,1 90 7. 64! 126 !
T 1 1

1 1

Dét may, gidy dép, tui xach 10,5 11,0 68 6,0 5.7 104
Néng nghiép va thly san 207 105 70 46 i 126
1

May méc thiét bi 129 91 651 134 |
G6 & san pham gb 12,9 9,0 58 : 10,3 :
1

sitinép o 23 35| wol oAl e
San phiam ché bién ché tao khac 85 8,7 40 37 3.2 i 81 i
Khac 10,1 108 7.0 78 89! 135 |
149 146 8,3 6.3 51 108 !

Tdng

Nguén: TCTK, CTCK Réng Viét

«  Trong khi di liéu PMI phan anh méi lo ngai vé tuang lai ctia hoat dong san xuét, dién bién chi s san xuat céng nghiép va xuat khau cho thay hién
trang rang cac doanh nghiép dang day manh san xuat va xuit khau, tin dung théi han 90 ngay tam diing ap thué ddi (ing dé€ dam phan.




SECURITIES

RONGVETES) THEO DOITAC DONG CUA THUE QUAN MY LEN THUGNG MAI VIET NAM

Tang trudng xuat khau sang thi truéng Hoa Ky van duy tri & muc Can can thuong mai giita Viét Nam véi Hoa Ky va Trung Quéc dat

cao (+34,2% so vai cung ky) muic cao ky luc trong thang 4/2025
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Nguén: TCHQ, CTCK Réng Viét Nguén: TCHQ, CTCK Réng Viét

Tang trudng nhip khau tu thi trudng Trung Quéc gilr 6n dinh Tang trudng xuat khau sang thi truéng ngoai Hoa Ky tuong ddi
(+31,4% so v@i cung ky) bén bi (+19,9% so véi cung ky)
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RONGVEETES) TIEU DUNG VA DAU TU NUGC NGOAI CHUA PHAN ANH TAC DONG CUA THUE QUAN TU MY
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Tiéu dung dich vu tiép tuc khéi sdc nho dip 1€ 30/04-01/05 trong Vén dau tu nudc ngoai vao Viét Nam chua phan anh tac déng cia ca
khi tiéu dung hang hoa duy tri 6n dinh séc thué quan
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«  S6 liéu thang 4 vé tiéu dung va dau tu nudc ngoai nhin chung chua phan anh day du tac déng caa ci séc thué quan. Doanh s6 ban 1é
hang hoa va dich vu tang lan luot 8,8% va 19,4% so v&i cling ky, trong d4, tiéu dung dich vu tang manh nh& hiéu Ung cta dip 1€ 30/04-01/05. Von
dau tu thuc hién va dang ky trong thang 4/2025 dat lan lugt 1,8 ty $ (+7,9% so véi cung ky) va 2,8ty $ (-23,1% so véi cung ky).

e KE&tuTrump 1.0, Viét Nam da hudng Igi nha lan séng dich chuyén san xuét Trung Quéc+1 dé tranh thué quan cia My. Tuy nhién, chinh quyén My
thdi Trump 2.0 ¢ vé quyét tam dong 16 hdng nay.

«  Hién tai, mic thué quan cudi cung cua Viét Nam trong khodng 20-25% la kich ban dang dugc nhic dén nhiéu nhat. Mic thué nay mac du
thap hon so véi miic thué céng bé ngay 2/4 va thap hon Trung Quéc, nhung lai cao hon muic thué cudi cing cia cac nuéc khac sé la yéu
t6 tiéu cuc doi vGi dong vén dau tu nudc ngoai vao Viét Nam trong tuong lai.




RONGVEETES) DAUTU CONG TANG TOC NHUNG CHUA DAT KY VONG
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Ty & hoan thanh ké hoach dau tu céng 4T2025 xap xi cdc nam Gidi ngan vén dau tu céng tang téc trong thang 4/2025 sau khi cé
trudc mét khai dau kém tich cuc trong Q1
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«  Giai ngan vén dau tu coéng tang téc trong thang 4/2025 véi quy mé giadi ngan udc dat 49,3 nghin ty dong, tang 34,1% so véi thang trudc va
89,6% so v&i cung ky. Pay la mot budc tién quan trong du chua dat ky vong cia Chinh phl vé muc tiéu gidi ngan 100% ké hoach vén TTg CP
giao (826 nghin ty dong, ~7,2% GDP nam 2024, tuang Uing muc tiéu tang trudng ~30% so vdi thuc hién nam 2024).

«  Tinh dén hét Q1/2025, vén dau tu gidi ngan cho cac du an trong diém quéc gia chi mdi dat 4,8 nghin ty déng/ké hoach 87,5 nghin ty dong, ty 1é
hoan thanh ké hoach chi dat 5,5%, thap hon téc dd hoan thanh ké hoach tdng thé la ~9%.

¢ Trudc nhing bat dinh do chinh sach thué quan gay ra déi vsi déng luc tang trudng khu vuc san xuat va xuat khau, Chinh ph dang gép rut déc
thuc tién do gidi ngan vén dau tu cdng, déng thai c6 nhiéu tin hiéu cho thdy Chinh phi san sang mé ra co hdi hop tac cdng - tu ddi véi viéc
dau tu cac du an ha tang quan trong.




RONGVIETES) NOI DUNG NGHI QUYET 68 VE KINH TE TU NHAN
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“Néu nhu trudc day, ching ta xac dinh khu vuc kinh té tu nhan la mot bo phan clia nén kinh té, sau d6 la mét bd phan quan trong cia nén
kinh t&, thi nay, Nghi quyét s6 68-NQ/TW-NQ/TW da c6 mét budc tién quan trong khi khang dinh khu vuc kinh té tu nhan la déng luc
quan trong nhat ctia nén kinh té quéc gia’, Pho Tha tuéng Chinh pht Nguyén Chi Ding.

MUCTIEU Hién trang 2030 2045
S6 lugng DN 940.000 2 Triéu 3 Triéu
DN/nghin dan 9 20
DN I&n tham gia chudi gia tri toan cau na it nhat 20 ) ‘
T6c d6 ting trudng GDP binh quan cla khu vuc kinh té tu nhan 5,5%/nam (TB 2019-23) 10-12%/nam P~hét trié? nt1anh, manhj bé\n
Téng thu NSNN 30% (2023) 35-40%  YUngd:chuidongtham giaivao
Téng s6 lao déng 82% (2023) g4-g50, CnUOIsanxuat, cung ung toan

3 . 5 . A _ " cau, c6 nang luc canh tranh cao
Tang trudng nang suat lao dong na 8,5-9,5%/nam trong khu vuc va quéc té
Trinh d6, nang luc cdng nghé, d6i mdi sang tao, chuyén déi sd na  Top 3 ASEAN vaTop 5 Chau A
Pbéng gbép vao GDP 52,1% (2023) 55-58% Trén 60%

NHIEM VU, GIAI PHAP
1. B6i m&i tu duy vé vai trd cta kinh té tu nhan - Nha nudc kién tao, phuc vu va ho trg

2. Cai cach thé ché, tén trong va bdo vé cac quyén ctia khu vuc kinh té tu nhan

3.Tao diéu kién tiép can nguodn luc dat dai, von, nhan luc chat luong cao

4.Thuc ddy KHCN, d8i mai sang tao, chuyén déi s6, chuyén déi xanh

5.Tang cudng két néi gitta DN tu nhan véi nhau, véi DNNN va DN FDI

6. Hinh thanh va phat trién DN 16n va vira, tap doan KTTN khu vuc va toan cau

7. Ho trg thuc chat, hiéu qua DN nho, siéu nhé va hé kinh doanh

8. Pé cao dao duc kinh doanh, trach nhiém xa hoi, tinh than kinh doanh, tao diéu kién cho doanh nhan tham gia quan tri dat nudc




RONGVIETES) CAP NHAT VE TIEN DO DAM PHAN THUE QUAN

Du dia dam phan dua trén muc thué co sé& 10% va muic thué déi itng cong bé ngay 02/04 , .
i P i ° 9 9 9ay * My - Anh: Anh la qudc gia dau tién dat

MUc thué co hiéu lyc nam 2024  BMuc thué'co quacé lai' i Du dia dam phan dugc mot thod thuan khung véi My, cung
180 - cap modt s6 manh maoi vé trién vong dam
160 1 L L ) L . phan cla cac quéc gia khac, gom:
140 { * My sé gidm thué déi vGi hang hda Trung Qudc tu 145% xudng 30%,
. Ar .o N g re L2 , ~ N ° T -4 A (V) ia 2
120 - trong khi Trung Qudc gidam thué dséi véi hang héa My tir 125% Muc thué co s6 10% nhiéu kha
100 - . . . 3 & >
£ ] xuéng 10% trong vong 90 ngay. nang sé dugc duy tri.
60 - * Dudng nhu miic thué cudi cung
40 - o= re-- L khéng quan trong bang chi tiét cia
Tl mem e e wew  ees  wew WM s e | thoa thuan khi c6 sy d6i x(r khéc biét
Singapore Philippines Malaysia Anbo Han Quéc Pailoan Indonesia Thailan  Viét Nam Trung Quéc theo ngénh nghé va doanh nghiép.
* My - Trung: da c6 cudc thao luan dau tién
2 50 1 3 gitfta hai nudc cho thay buéc khéi dau tich
|_ N i ~ 7 n ~ Y
- ' 5 ' ' ' ' ' ' ' ' ! cuc vé trién vong sé c6 thém nhiing vong
50) 4 (18) b 7 o« n s A Y
(50) (25) ) (46) da’m phan tiép theo. Chung téi cho rang
(100) 1 (66) (74) ti€n trinh dam phan giita My va Trung
(150) 1 (123) Quadc la yéu t6 anh huéng trong yéu dén
(200) 1 két qua dam phan cha Viét Nam.
(250) -
(300) - * Vong dam phan giita My va cac nudc khac
(350) - (295) dang dugc tich cuc trién khai, tién trinh
Thing du/Tham hut thuiong mai véi My (2024) dam phan vé&i cac thod thuan ndi tiép sé

giup bat dinh vé chinh sach thué quan

Nguén: Goldman Sachs, USITC, CTCK Réng Viét giém di.




RONEX,{EJ@ TANG TRUGNG LINH VUC SAN XUAT VA XUAT KHAU CAI THIEN TRONG NGAN
HAN NHUNG CO RUI RO SUT GIAM TRONG NUA SAU CUA NAM 2025

Mét sé chi tiéu kinh té thuc hién trong 4T dau nam so véi muc tiéu tang trudng cad nam

% so v@i cung ky Thuc hién Q1/25 Thuc hién 472025 Muc tiéu2025  Thuc hién 2024 TB 2020-2024 TB 2022-2024
Tang truéng GDP 6,9% na 8,0% 7,1% 5,1% 6,8%
- Noéng, lam thuy san 3,7% na 3,9% 3,3% 3,5% 3,5%
- Cong nghiép va xay dung 7,4% na 9,5% 8,2% 4,5% 6,6%
- Dich vu 7,7% na 8,1% 7,4% 5,6% 8,1%
-Thué va trg cap 5,0% na 6,1% 5,7% 3,6% 4,9%
Chi s6 san xuat cong nghiép 7,8% 8,4% 9,5% 8,4% 5,2% 5,9%
Doanh s6 ban 1& hang hoa va dich vu 9,9% 9,9% 12,0% 9,0% 6,3% 11,9%
Kim ngach xuat nhap khiu* 13,8% 15,9% 12,0% 15,4% 9,2% 6,0%
San xuat va nhap khiu dién 4,0% 5,1% 13,0% 10,1% na na
Pau tu coOng** 19,8% 17,7% 29,9% -4,1% 11,2% 14,6%
Pau tu tu nhan 5,5% na 12,4% 7,7% 5,8% 6,3%
FDI 7,1% 7,3% 10,5% 9,4% 4,6% 8,8%
Lam phat 3,2% 3,2% 5,0% 3,6% 3,0% 3,3%
Tin dung*** 17,9% 18,2% 16,0% 15,1% 13,8% 14,3%

Nguén: TCTK, CTCK Réng Viét

* xuat khau tang trudng 13,0% va nhap khau tang 18,6% so vdi cling ky trong 4T2025.

** UGc tinh ctia TCTK vé von dau tu thuc hién tir NSNN. Theo BTC, giai ngan von dau tu cong Q1 giam 9,2% so véi cling ky va 472025 tang 13,0% so vdi cung ky.
*** tinh dén 15/04/2025.




RONGVIETES) PHU LUC: DIEN BIEN CHIEN TRANH THUGNG MAI TRONG TRUMP 2.0

SECURITIES
Ngay céng bé Quéc gia Phan loai Bién phap
THANG 2/2025
01/02/2025 Canada Nhép cu va Fentanyl Thué suat 10% doi vai sdn pham dau va nang lugng, 25% d6i vSi cac hang hod con lai.
Mexico Nhap cu va Fentanyl Thué suat 25% déi véi toan bd hang hoa.
Trung Qudc Nhap cu va Fentanyl Ap thém 10% thué nhap khau déi véi toan bd hang hoa.
03/02/2025 Canada Tri hoan Hoén viéc ap thué thém 1 thang sau khi Mexico va Canada déng y kiém soat van dé bién gidi va fentanyl.
Mexico
04/02/2025 Trung Quéc Nhap cu va Fentanyl Chinh thiic ap thué thém 10% ddi vai hang hoéa Trung Quéc
Mtic thué 15% d6i vé6i than d4, khi d6t tu nhién héa 16ng (LNG) nhap khau tir My va 10% déi vai dau tho, thiét bi ndng nghiép,
xetaivaxe dong colonw10/02/2025. - I o
04/02/2025 Trung Quéc Tra diia QSédtL:i?,gh lzlhegyz:ad;’)sli(f;];ngﬁ;a:at?u mot s6 dat hiém va kim loai ¢6 vai trd quan trong doi véi cac thiét bi cong nghé cao va
Khéi ddng cudc diéu tra chéng ddc quyén doi véi Google, ddng thai dua mét s6 cong ty clia My vao "danh sach cac thuc thé
khéng dang tin cay”.
10/02/2025 Thé gidi Nhom thép Ap thué 25% Ién mit hang nhém thép tir 12/03/2025.
13/02/2025 Thé gidi Chua xac dinh Bién ban ghi nhég vé thué€ quan va thuong mai cé qua ¢ lai.
25/02/2025 Thé gi6i Péng Yéu cau Bo Thuang mai diéu tra viéc nhap khau déng c6 gay ra méi de doa an ninh quéc gia theo muc 232.
THANG 3/2025
01/03/2025 Thé gi6i Go Yéu ciu Bé Thuong mai diéu tra viéc nhap khiu gé va gb xé c6 gay ra méi de doa an ninh quéc gia theo muc 232.
04/03/2025 Canada Nhéap cu va Fentanyl Thué suat 10% ddi vai san pham dau va nang lugng, 25% déi vGi cac hang hoa con lai.
Mexico Nhap cu va Fentanyl Thué suat 25% déi vai toan bd hang hoa.
Trung Quéc Nhap cu va Fentanyl Nang thué tir 10% lén 20% d6i véi toan bo hang hoa.
Ap thué 10% d6i véi ndng san tir Hoa Ky (dau nanh, thit ga, Ita mi, ngd va cac san pham ti bong,,,).
04/03/2025 Trung Quéc Tra dia Diéu tra chdng ban pha gia ddi vdi cac san pham sgi quang clia Hoa Ky, 10 cdng ty Hoa Ky dugc thém vao “danh sach thuc thé
khéng dang tin cay”, 15 cong ty d6i mat véi cac bién phap kiém soat xudt khiu va lénh cam nhap khdu may gidi trinh ty gen
06/03/2025 Mexico Pao ngugc Zgamd?:,eréﬂcot;u;;sg?s:;ﬁaﬂién thué nhap khdu ddi véi hang hoa dap ting cac yéu cau vé quy tdc xudt xi cia USMCA va
Canada

Nguén: CTCK Réng Viét téng hop
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RONGVIETES) PHU LUC: DIEN BIEN CHIEN TRANH THUGNG MAI TRONG TRUMP 2.0

Ngay céng bé Quéc gia Phan loai Bién phap
12/03/2025 Thé gi6i Nhém thép Ap thué 25% lén mat hang nhom thép.
) e EU tuyén bo sé ap thué tra dia véi lugng hang hda tri gia 28 ty USD clia My gobm 2 giai doan: 01/04/2025 va 13/04/2025. Thué
EU Tra diia . 2 A ‘ A
quan sé c6 muc tiéu la cac san pham nhém thép, thit bo, gia cam, rugu bourbon, xe mdy, bo dau phéng va quan jean.
K& hoach tra dia ap thué 25% tri gia 29,8 ty CAD, bao gém cac san pham thép tri gia 12,6 ty CAD, cac san pham nhoém tri gia 3
Canada Tra dia ty CAD va cac hang héa khéc tri gia 14,2 tyCAD, bao gébm cac cdng cu, may tinh va may chd, man hinh hién thi, dung cu thé
thao va cac san pham gang.
20/03/2025 Thé gidi Khoang san Ban hanh Iénh hanh phap khuyén khich khai thac va ché bién thém cac khoang san quan trong tai My.
X . Gia han cac Iénh trirng phat d&i véi Venezuela ti ngay 02/04/2025 véGi hang xuat khiu sang My ti bat ky quéc gia thi ba nao
25/03/2025 Thé gioi Tring phat nhap khiu dau tir Venezuela sé chiu muc thué nhap khiu 25% theo Dao luat Quyén han Kinh té Khan cap Quéc té (IEEPA).
26/03/2025 Thé gi6i O t6 va phu tung Thué suat 25% déi véi 6 t6 c6 hiéu luc 03/04/2025. Thué suat véi phu tung 6 té dugc hoan lai dén 03/05/2025
THANG 04/2025
1 g 0 N Ne e LA w , I . R s . P NNz e 1 LR < N N
02/04/2025 Thé giéi Tham hut thuong mai AB'thlu.e 1(3/) tg 05,/04{2025A doi véi hau hét ca'c guoc gia va sau d6 la cdc muic thué "cé di cé lai" bo sung bat dau tir 09/04/2025
: : doi véi quoc gia cd muc tham hut thuong mai 16n
Trung Quéc My cham dut viéc mién thué déi véi cac 16 hang gia tri thap ti Trung Quéc tir ngay 02/05/2025
03/04/2025 Thé gidi 0 t6 va phu tung Thué suat 25% déi véi 6 t6 dugc ap dung
Thué 34% déap trd My c6 hiéu luc vao 10/04. Kiém soét xudt khdu mdai déi vai samarium, gadolinium, terbi, dysprosi, lutetium,
04/04/2025 Trung Quéc Tra dia scandium va yttrium; diéu tra CBPG 6ng X-quang CT y t& cGia My; thém 11 cdng ty vao danh sach cac thuc thé khéng déng tin
cay; kiém soét xuat khiu déi véi 15 cong ty; va 1énh cdm nhap khdu may gidi trinh tu gen cta lllumina.
09/04/2025 Thé gidi Tham hut thuong mai Ap thué 10% hang nhap khau tir hau hét cac qudc gia, ap thué 145% d8i véi hang Trung Qudc, c6 hiéu luc ngay lap tuc.
. 2 e Trung Qudc dap trd My, ap thué 125% déi v6i hang hoad nhap khau tir My, c6 hiéu luc tir 12/04/2025. Dong thai chinh quyén
09/04/2025 Trung Quéc Tra diia Trung Quéc ciing tuyén bo sé khong nang thué suat thém nira vi muc thué hién tai khéng con kha thi vé mat thuong mai.
11/04/2025 Thé giéi Giadm cang thing c6 chon loc My théng bao mét s6 mat hang dién thoai thdng minh va céc thiét bi dién tdr tiéu dung khac dugc mién thué déi ting.
17/04/2025 Trung Quéc Van tai Ap phi d8i véi tau Trung Qudc cap cang My.

Nguén: CTCK Réng Viét téng hop
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RONGVIET@S) PHU LUC: DIEN BIEN CHIEN TRANH THUGNG MAI TRONG TRUMP 2.0

Ngay céng bé Quéc gia Phan loai Bién phap
. ‘ R ey e Pin mat tr&i cla Campuchia phai d6i mat véi mic thué cao tdi 3.521%. Cac cong ty khong dugc néu tén tai Viét Nam sé chiu
21/04/2025 Bong Nam A Pin néing lugng mat trod muc thué [én dén 395,9%, trong khi con s6 nay tai Thai Lan la 375,2%. Malaysia bi 4p & muc 34,4%.
Ve ~ ~ « R . ~ ' o e ) Py N ~ b A g 2 ~ ~ A ~ ¢
26/04/2025 Trung Quéc Giam cing thing c6 chon loc Chlnh:quy‘en Trung (?uoc [lnlen. muS tangﬂthue 9u?n 125 ‘/o doi YOI mQ'E s6 mdt hang nhap khau cia Hoa Ky, gém mét sé chat
N ban dan va thiét bi sdn xuat chip, sdn pham y té va phu tung hang khéng.
Muc thué 25% ap dung cho xe 6 t6 va phu tung nhap khau sé khong bi chéng chéo véi thué nhém, thép cling nhu thué déi vdi
hang héa tir Canada va Mexico. Péng thdi, cdc nha san xuat 6 t6 sé dugc huéng khoan tin dung bu dép cho thué 25% déi véi
29/04/2025 Thé qidi 0 t6 va phu tung phu tung nhap khau dugc st dung trong qua trinh 13p rap xe tai My.
9 Giam cing théng c6 chon loc Dang chu y, cac nha san xuat sé dugc hudng khoan bu trir thué quan Ién t6i 3,75% gia ban |é dé xuat trong nam dau tién. Mc
nay sé giam xuéng 2,5% cho dén ngay 2/5/2027 va sau do sé cham dut.
THANG 05/2025
07/05/2025 Viét Nam Pam phan Viét Nam tién hanh phién dam phan dau tién véi My vé thué quan.
08/05/2025 Anh Thoa thuan thuong mai My va Anh tuyén bé dat dugc thoa thuan song phuong.

10-11/05/2025

Trung Quéc

Pam phan

My - Trung ti€n hanh dam phan lan dau tai Geneva, Thuy Sy. My sé giam thué d6i véi hang hoa Trung Quéc tir 145% xudng
30%, trong khi Trung Quéc gidam thué déi véi hang héa My tir 125% xudng 10% trong vong 90 ngay.

Nguén: CTCK Réng Viét téng hop
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RONG VIET @ PHU LUC: GIAI PHAP CUA CHINH PHU NHAM THUC PAY TANG TRUGNG KINH TE NAM 2025

Sap x&p lai dia gidi cac don vi hanh chinh theo hudng sép nhap mét s tinh dé mé rong dia gidi cap tinh; khong t6 chiic cdp huyén; gidm dau méi dé ma rong quy moé clia cap xa,

Ra soét, stfa d6i, bé sung cac quy dinh clia Pang, Hién phap, phép luat ctia Nha nuéc.

Gia han thai han ndp thué gia tri gia tang, thué thu nhap doanh nghiép, thué thu nhap ca nhan va tién thué dat trong nam 2025.
Gia han thai han nop thué tiéu thu ddc biét déi vai 6 t6 san xuat, lap rap trong nuéc.

M6 rong doi tugng giam thué, giam thué gia tri gia tang ap dung trong 06 thang cudi nam 2025 va nam 2026.

Xay dung chinh sach thi thuc thong thoang, than thién, ma& rong, nang cap viéc cap thi thuc dién t.

Kinh té tu nhan

DE &n Phat trién kinh té€ tu nhan trinh Quéc héi thang 5/2025. Ngay 04/05/2025, B6 Chinh tri ban hanh Nghi quyét 68 vé phat trién kinh té tu nhan.

Giam it nhat 30% thai gian x& ly thi tuc hanh chinh, it nhat 30% chi phi kinh doanh; bai bd 30% diéu kién kinh doanh khéng can thiét; 100% thu tuc hanh chinh thuc hién khong phu
thudc vao dia gidi pham vi cap Tinh.

Nghién cttu mé hinh "Cang mién thué”.

Chinh sach dac thu phat trién cac khu kinh té Van Dén, Van Phong, cac khu thuong mai tu do, kinh té bién gidi va cac vung.

Pau tu céng

Nghién ctu b8 sung nguén luc dau tu tir du dia boi chi ngan sach, ng cong, ng Chinh ph, ng nudc ngoai.

Tang thu ti thuong mai dién tl, dich vu &n udng, tiét kiém chi thudng xuyén dé tap trung dau tu phat trién.

Tiét kiém 10% chi thudng xuyén tang thém du toan 2025 dé bd sung dau tu cho tuyén dudng sit Lao Cai - Ha N6i - Hai Phong.
Ty |& gidi ngan 2025 dat itrhat95% 100% ké hoach TTg Chinh phi giao.

Pau tu nudc ngoai

Ca ché, chinh sach uu dai, vuot trdi, canh tranh qudc t& dé thu hat cac du én FDI quy mé I6n, cdng nghé cao.
Phét trién "Céng mot clia dau tu quéc gia”.

Chinh sach tién té

Khuyén khich cac ngan hang nudc ngoai tham gia vao qua trinh xt Iy ng xau, co cau lai cac té chic tin dung yéu kém va ddy manh dau tu vao Viét Nam.

Nghién ctiu giao b8 sung chi tiéu tang trudng tin dung. Lén phuaong an trién khai goi tin dung 500.000 ty déng, dau tu vao ha tang trong diém va céng nghé sé.
Giam sat dién bién |ai suat cho vay va huy déng, nghiém cadm NHTM téng lai suat khong theo dinh huéng.

Nghién cttu ndng quy mo cho vay linh vuc ndng, 1am, thuy san Ién 100 nghin ty dong.

Du thdo Nghi quyét trung tam tai chinh quéc té va khu vuc tai Viét Nam.

Ban hanh Nghi dinh 94 vé cc ché thit nghiém c6 kiém soat trong linh vuc ngan hang.

Nghi quyét thi diém dé quan ly cac hoat dong lién quan dén tai san 3o, tai san ma hoa.

Bat dong san

Co ché, chinh sach d3c thu vé phat trién nha & xa hoi, cho phép cac doanh nghiép, t6 chiic nudc ngoai dugc mua, thué nha & xa hdi cho cong nhan, ngugi lao déng.
Trién khai cac géi tin dung uu dai cho ngudi tré duéi 35 tudi mua nha &.

Nghién ctu "Quy nha & quéc gia" dé phat trién nha gia ré & cac do thi I6n, NOXH, nha & cho ngudi tré dudi 35 tudi.

Co ché, chinh sach dac thu dé thao g& kho khan, vuéng mac véi cac du an dat dai tai TP,HCM, Da Nang, Khanh Hoa.

Chung khoan

Hoan thanh muc tiéu nang hang thi trudng trong nam 2025.
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RONGVIETES) CHIi SO Vi MO VIET NAM THANG 04/2025

Can can thuong mai

Dién bién ty gia tién dong

Lai suat lién ngan hang

Can can thuong mai (truc phai, ty $)
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Chi sé san xuat céng nghiép TB3T
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Chi s6 PMI ctia Viét Nam
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